
SÍNTESIS
ECONÓMICA

V O L U M E N  0 1 8



2

 

Miembros del Directorio Permanente
Marco Antonio Rodriguez Proaño
Miguel Ángel González Guzmán
Juan Carlos Navarro Gómez
María Paz Jervis Pastor
Xavier Rosero Carrillo

¿Qué es el CEE?

Directores Titulares
José Antonio Hidalgo Molina
José Antonio Camposano Cedeño
Rodrigo Gómez de la Torre
Laura Isabel Zurita Gavilanes
Valeria Naveda Hidalgo
Genaro Baldeón Herrera
José Luis Barzallo
Christian Wahli Hofstetter
Camilo Ontaneda Pinto

En la actualidad integra a +130 gremios a escala nacion al.

“

”
Presidente 

Rodrigo Gómez de la Torre
Vicepresidente 

Valeria Naveda Hidalgo
Director Ejecutivo

Andrés Robalino Jaramillo

Miguel Eduardo Egas Peña
Edgar Omar Peñaherrera Gallegos
Christian Olmedo Chávez Ortiz
Cristina Alejandra Murgueitio Villareal
Miguel Ángel Puente Asquet
Juan Felipe Espinosa Terán
Geovanny Guillermo Puebla Chávez
Gabriela Sofía Arce Bojorque
Héctor Hugo Vargas Cedeño

El Comité Empresarial Ecuatoriano,  es la organización de tercer nivel del

sector empresarial que agrupa a federaciones, cámaras, asociaciones, 

corporaciones y otros gremios de la industria, el comercio, la construcción, 

la banca, la salud, la agricultura, la minería, el turismo y los servicios para

ejercer una representación en defensa de principios y libertades que son 

comunes al sector productivo del país.



3

Contenido

Editorial
Síntesis económica
 Sector Real 
 Sector Externo
 Sector Monetario y Financiero





5

SECTOR
REAL



Con corte a los datos más recientes de 2026, los indicadores económicos disponibles muestran una economía ecuatoriana 
que mantiene una trayectoria de crecimiento, aunque con señales de moderación en el ritmo de expansión. La actividad 
económica continúa en terreno positivo, apoyada íntegramente en el componente no petrolero, mientras que el mercado 
laboral urbano registró en mayo una fuerte recuperación del empleo adecuado y el frente de precios mostró una desinflación 
marcada, con deflación mensual. En el sector externo, la balanza comercial acumula un superávit muy inferior al del año 
anterior, y en el sistema financiero, tanto la banca privada como las cooperativas de ahorro y crédito mantienen expansión 
en depósitos, cartera y colocación de crédito.

Desde el sector real, el IMAEc registró en abril de 2026 un crecimiento interanual de 1,74%, por encima del 1,06% de 
marzo pero por debajo del 2,33% de febrero y del 2,80% de enero, configurando una desaceleración en el primer 
cuatrimestre con un leve repunte en abril. Este desempeño se sostiene en su totalidad en el componente no petrolero (+1,74 
p.p.), mientras que el componente petrolero restó 0,37 p.p. y los impuestos netos aportaron 0,37 p.p. Las ventas reales 
acumuladas del sector empresarial alcanzaron USD 82.576 millones, con un crecimiento interanual de 11%, sostenido por 
comercio al por mayor y menor (4,43 p.p.), manufactura (1,61 p.p.) y minas y canteras (1,25 p.p.).

En el mercado laboral, a mayo de 2026 el empleo adecuado urbano se ubicó en 46,1%, con un incremento mensual de +3,4 
puntos frente a abril (42,7%) y un aumento interanual de +2,2 puntos respecto a mayo de 2025 (43,9%). El subempleo 
descendió a 17,30%, con reducciones tanto mensuales (-2,30 p.p.) como interanuales (-1,80 p.p.). El desempleo urbano se 
ubicó en 4,1%, por debajo del 5,2% registrado un año atrás. En materia de precios, el IPC registró en mayo una variación 
mensual de -0,62%, la primera del año en terreno negativo, y una inflación anual de 0,92%, muy inferior al 2,60% de abril. 
Las mayores variaciones anuales se concentraron en transporte (5,90%), salud (4,12%) y bienes y servicios diversos 
(3,49%), mientras que alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles pasó a terreno negativo (-7,20%).
En el frente externo, la balanza comercial acumulada a abril de 2026 registró un superávit de USD 1.498,9 millones
, con una contracción de -46,6% frente a los USD 2.805,4 millones de 2025. La balanza no petrolera se redujo a USD 
1.275,7 millones (-37,3%) y la petrolera a USD 223,2 millones (-71,1%). Las exportaciones no petroleras totalizaron USD 
9.603,88 millones (+3,11%), sostenidas por camarón (+13,78%) y banano y plátano (+8,20%), mientras que el cacao 
registró una contracción de -62,89%. Las importaciones ascendieron a USD 11.769,06 millones (+18,28%), impulsadas 
por combustibles y lubricantes (+29,51%) y bienes de consumo (+23,06%).
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En el ámbito fiscal, la deuda pública total se ubicó en USD 66.387,59 millones a abril de 2026, con una variación interanual 
de 6,94% y una relación deuda/PIB de 49,11%, superior al 48,12% de abril de 2025. La recaudación tributaria acumulada 
a mayo alcanzó USD 10.673,22 millones (+15,29%), con el IVA como principal componente (USD 5.068,31 millones, 
+14,37%), seguido por el Impuesto a la Renta Global (USD 3.734,92 millones, +18,49%).

En el sector monetario y financiero, las reservas internacionales alcanzaron USD 12.258,02 millones a junio de 2026, con 
un incremento anual de 45,77%. En la banca privada, los depósitos a junio de 2026 llegaron a USD 63.481 millones 
(+11,6%) y la cartera bruta se situó en USD 54.488 millones (+13,2%). El volumen de crédito mensual de mayo alcanzó USD 
3.512 millones (+9,01% anual). En el acumulado, el segmento productivo redujo su participación de 79% a 74%, aunque 
continúa siendo el principal destino del crédito. Este cambio refleja una mayor participación de los segmentos de consumo, 
microcrédito e inmobiliario. En el sistema cooperativo, el crédito otorgado acumulado a mayo se ubicó en USD 4.317,86 
millones en 2026, un crecimiento anual de 14,9% frente a los USD 3.756,73 millones de 2025. La colocación se concentró 
en consumo (USD 2.107,71 millones; 48,8%) y microcrédito (USD 1.833,80 millones; 42,5%); en conjunto, 91,3% del 
total. El crédito productivo aumentó 2,4%, hasta USD 228,07 millones (5,3% de participación). Las tasas de interés 
mantuvieron su tendencia a la baja: la tasa pasiva se ubicó en 5,29% en junio de 2026, frente al 6,56% de un año atrás, y 
la tasa activa referencial descendió a 6,85%, con una reducción más marcada en el segmento productivo.

La información disponible describe una economía que mantiene crecimiento en la actividad y en las ventas empresariales, 
con expansión del sistema financiero —tanto bancario como cooperativo— y niveles de reservas internacionales en 
máximos. Sin embargo, la moderación del IMAEc, la fuerte reducción del superávit comercial, la caída de las exportaciones 
de cacao y una inflación anual que se desacelera con deflación mensual configuran un desempeño positivo pero con factores 
de atención para el segundo semestre.



El Indicador de Actividad Económica Mensual del Ecuador (IMAEc) es una estimación de alta frecuencia elaborada por el Banco Central del 
Ecuador que permite monitorear mes a mes la evolución de la producción nacional. A diferencia del PIB, que se publica con menor 
frecuencia, el IMAEc ofrece señales tempranas sobre el comportamiento de la economía utilizando información mensual proveniente de 
fuentes administrativas y estadísticas como ventas declaradas al SRI, datos de comercio exterior, estadísticas petroleras, eléctricas y del 
sistema financiero. Estas series se procesan mediante técnicas como deflactación, encadenamiento, ajuste estacional y benchmarking, lo 
que garantiza que mantengan coherencia con las Cuentas Nacionales y reflejen de forma más precisa los cambios en el volumen de 
producción del país. En términos sencillos, el IMAEc funciona como un “termómetro mensual” que permite anticipar tendencias del PIB y 
comprender rápidamente la dinámica económica en el corto plazo.
Según el Indicador Mensual de Actividad Económica (IMAEc), en abril de 2026 la economía ecuatoriana registró un crecimiento interanual 
de 1,74%. Este resultado se mantiene en terreno positivo y representa un leve repunte frente al 1,06% de marzo, aunque continúa por 
debajo del 2,33% de febrero y del pico de 5,80% de diciembre de 2025.

En perspectiva histórica para el mes de abril: supera ampliamente el -4,43% de abril de 2024 y se ubica por encima del 1,06% de abril de 
2023, pero queda muy por debajo del 5,67% de abril de 2025, con una brecha de -3,93 puntos porcentuales frente a ese registro.

La lectura de abril de 2026 confirma que la economía se mantiene en expansión, pero la trayectoria reciente —2,80% en enero, 2,33% 
en febrero, 1,06% en marzo y 1,74% en abril— evidencia una pérdida de impulso en el primer cuatrimestre que merece seguimiento.
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FIGURA 1: EVOLUCIÓN DEL IMAEC 
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE) 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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En abril de 2026, el crecimiento del IMAEc (1,74%) descansa por completo en el componente no petrolero, que aportó 1,74 p.p., 
mientras que el componente petrolero restó 0,37 p.p. y los impuestos netos sobre los productos sumaron 0,37 p.p. Así, toda la 
expansión del indicador se explica por actividades ajenas al sector extractivo, cuyo aporte compensa el drenaje del componente 
petrolero.

Este patrón se acentúa a lo largo de 2026: en enero el componente no petrolero aportó 2,68 p.p. de los 2,80% totales; en febrero, 
2,14 p.p. de 2,33%; y en marzo, 0,99 p.p. de 1,06%. En abril el componente petrolero pasó a ser el más negativo del cuatrimestre 
(-0,37 p.p.). La dinámica es consistente con lo observado durante 2025, cuando el crecimiento se concentró en el componente no 
petrolero y el sector petrolero presentó variaciones bajas o negativas en varios meses. En contraste, durante 2024 el indicador 
general registró tasas negativas en la mayoría de los meses, lo que marca una diferencia en la composición del crecimiento entre 
ambos períodos.
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FIGURA 2: IMAEC PETROLERO Y NO PETROLERO � CONTRIBUCIÓN INTERANUAL 2025
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE) 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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Al interior del resultado de abril de 2026, la variación del IMAEc se explicó por una contribución diferenciada entre actividades. Servicios 
registró una variación interanual de 1,4% y aportó 0,6 puntos porcentuales, constituyéndose en el principal contribuyente. Manufactura 
creció 3,3% y aportó 0,4 p.p., mientras que construcción, pese a expandirse 6,4%, contribuyó 0,3 p.p. Comercio creció 0,9% y sumó 0,1 
p.p., y agricultura, ganadería, silvicultura y pesca aportó cerca de 0,0 p.p. con una variación de 0,1%. En contraste, petróleo y minas mostró 
una contracción de -1,0%, con una contribución de -0,1 p.p., restando al resultado agregado.                   
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FIGURA 3: CONTRIBUCIÓN AL CRECIMIENTO DEL PIB 
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE) 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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Las ventas reales acumuladas del sector empresarial, medidas con año base 2018, muestran una trayectoria creciente entre 2024 y 
2026. En 2024, las ventas acumuladas alcanzaron USD 68.070 millones, con una variación interanual de 3,1%. En 2025 el nivel 
ascendió a USD 74.411 millones, con un crecimiento de 9,3%. Para 2026, las ventas acumuladas se ubicaron en USD 82.576 millones, 
con una variación interanual de 11%, la más alta del período analizado.
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FIGURA 4: VENTAS DE LAS EMPRESAS 
FUENTE: SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI)
NOTA: LAS VENTAS ESTAN EXPRESADAS EN TÉRMINOS REALES CON AÑO BASE 2018, DATOS ACUMULADOS AL MES DE ABRIL
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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El análisis sectorial muestra que el crecimiento acumulado de las ventas reales (10,97%) se explica por aportes diferenciados entre 
actividades. Comercio al por mayor y menor registró la mayor contribución con aproximadamente 4,43 puntos porcentuales, seguido por 
manufactura con alrededor de 1,61 p.p. y minas y canteras con cerca de 1,25 p.p. Por su parte, transporte y almacén aportó 
aproximadamente 0,72 p.p., mientras que electricidad y gas contribuyó cerca de 0,45 p.p.
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FIGURA 5: CONTRIBUCIÓN SECTORIAL AL CRECIMIENTO  
FUENTE: SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI)
NOTA: LAS VENTAS ESTAN EXPRESADAS EN TÉRMINOS REALES CON AÑO BASE 2018, DATOS ACUMULADOS AL MES DE ABRIL
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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Desde una perspectiva territorial, el desempeño de las ventas empresariales muestra diferencias entre las principales ciudades del país. 
Quito registró ventas por USD 28.603,50 millones en 2026, con una variación anual de +11,58%, mientras que Guayaquil alcanzó USD 
22.157,63 millones, con un crecimiento de +11,27%. En otros centros urbanos, Cuenca registró USD 3.127,60 millones (+17,25%) y 
Samborondón USD 2.021,04 millones (+15,36%), en tanto que Durán alcanzó USD 2.940,08 millones, con un decrecimiento de -4,17%.
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TABLA 1: VENTAS DE LAS EMPRESAS POR CIUDAD
FUENTE: SERVICIO DE RENTAS INTERNAS (SRI)
NOTA: LAS VENTAS ESTAN EXPRESADAS EN TÉRMINOS REALES CON AÑO BASE 2018, DATOS ACUMULADOS AL MES DE ABRIL
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

 

C I U D A D

Quito

Guayaquil

Cuenca

Durán

Samborondón

2025 2026 VAR ANUAL (%)

25.634,14

19.913,79

2.667,45

3.067,91

1.751,97

28.603,50

22.157,63

3.127,60

2.940,08

2.021,04

11,58

11,27

17,25

-4,17

15,36



A mayo de 2026, el empleo adecuado se ubicó en 46,1%, con una variación mensual de +3,4 puntos porcentuales frente 
a abril (42,7%) y un incremento interanual de +2,2 puntos respecto a mayo de 2025 (43,9%). El dato consolida y amplía 
la recuperación iniciada en abril, superando por primera vez en el período el nivel del año anterior.

El subempleo se situó en 17,30%, lo que implica una reducción mensual de -2,30 puntos porcentuales frente a abril 
(19,60%) y una disminución interanual de -1,80 puntos respecto a mayo de 2025 (19,10%). Ambas variaciones son nega-
tivas, lo que indica una menor proporción de trabajadores en condiciones de intensidad laboral reducida en relación con 
los dos períodos de referencia.

El empleo no remunerado alcanzó 3,5%, con una variación mensual de +0,1 puntos frente a abril (3,4%) y una reducción 
interanual de -0,6 puntos respecto a mayo de 2025 (4,1%). El empleo no clasificado se mantuvo en 0,3%, sin cambios en 
términos mensuales y con una variación interanual de +0,1 puntos.

El desempleo urbano se ubicó en 4,1%, sin variación mensual frente a abril (4,1%) y con una disminución interanual de 
-1,1 puntos respecto a mayo de 2025 (5,2%).
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Z O N A  U R B A N A MAY-25

EMPLEO ADECUADO/PLENO (%)

SUBEMPLEO (%)

EMPLEO NO REMUNERADO (%)

EMPLEO NO CLASIFICADO (%)

DESEMPLEO (%)

ABR-26 MAY-26 VAR % ANUAL VAR % MENSUAL

TABLA 2 :  C O M PA R AT I V O  D E  I N D I C A D O R E S  D E L  M E R C A D O  L A B O R A L  E N  L A  Z O N A  U R B A N A  D E L  E C U A D O R  P E R Í O D O  2 0 2 5 - 2 0 2 6 . 
FUENTE  I N S T I T U T O  N A C I O N A L  D E  E S TA D Í S T I C A  Y  C E N S O S  ( I N E C )
ELABORACIÓN:  O B S E R VAT O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L
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En el área rural, el desempleo se ubicó en 1,2% en mayo de 2026, igual que en abril y por debajo del 1,8% observado en mayo de 
2025, lo que representa una variación interanual de -0,6 puntos porcentuales. En comparación con mayo de 2024 (1,4%), el nivel 
actual es inferior en 0,2 puntos.
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FIGURA 6: E V O L U C I Ó N  D E L  D E S E M P L E O  P O R  Á R E A  M E N S U A L  ( P E R Í O D O  2 0 2 4 - 2 0 2 6 ) . 
FUENTE: I N S T I T U T O  N A C I O N A L  D E  E S TA D Í S T I C A  Y  C E N S O S  ( I N E C )
ELABORACIÓN: O B S E R VAT O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L
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En mayo de 2026, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) registró una variación mensual de -0,62%, la primera lectura negativa 
del año y un quiebre frente a la trayectoria positiva de los meses previos (enero 0,37%, febrero 0,21%, marzo 0,12% y abril 
0,53%). En comparación con mayo de 2025, cuando la variación mensual fue de 1,03%, el dato de 2026 es inferior en 1,65 puntos 
porcentuales.

En términos interanuales, la inflación se ubicó en 0,92%, una fuerte desaceleración frente al 2,60% de abril y al 2,33% de marzo. 
Frente a mayo de 2025, cuando la inflación anual se situó en 0,46%, el nivel de mayo de 2026 es superior en 0,46 puntos porcen-
tuales, aunque la variación mensual negativa apunta a un enfriamiento de los precios.
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ÍNDICE DE PRECIOS 
DEL CONSUMIDOR (IPC)

FUENTE: I N S T I T U T O  N A C I O N A L  D E  E S T A D Í S T I C A  Y  C E N S O S  ( I N E C )
FIGURA 7 .  E V O L U C I Ó N  D E L  I P C  A N U A L  Y  M E N S U A L  P E R I O D O  2 0 2 4 - 2 0 2 6 .  
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En mayo de 2026, las divisiones de consumo registraron variaciones diferenciadas. En términos mensuales, la mayor caída se 
observó en Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles (-9,47%), seguida por Recreación y cultura (-0,58%), 
Alimentos y bebidas no alcohólicas (-0,47%), Prendas de vestir y calzado (-0,45%), Comunicaciones (-0,18%), Bebidas alcohóli-
cas, tabaco y estupefacientes (-0,12%) y Salud (-0,06%). En sentido positivo destacaron Transporte (1,96%), Bienes y servicios 
diversos (0,89%), Muebles y artículos para el hogar (0,13%), Restaurantes y hoteles (0,02%) y Educación (0,01%).

En términos interanuales, la variación más alta se concentró en Transporte (5,90%), seguido por Salud (4,12%), Bienes y servicios 
diversos (3,49%), Educación (1,65%), Restaurantes y hoteles (1,23%), Bebidas alcohólicas, tabaco y estupefacientes (0,72%) y 
Comunicaciones (0,62%). Muebles y artículos para el hogar (0,53%) también registró un incremento de menor magnitud.

En contraste, cuatro divisiones presentaron variación anual negativa: Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 
(-7,20%), Prendas de vestir y calzado (-5,03%), Recreación y cultura (-0,20%) y Alimentos y bebidas no alcohólicas (-0,13%), 
reflejando reducciones de precios acumuladas respecto a mayo de 2025 (Tabla 3).
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D I V I S I Ó N  D E  C O N S U M O % MES

Alimentos y bebidas no alcohólicas

Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles

Bebidas alcohólicas, tabaco y estupefacientes

Bienes y servicios diversos

Comunicaciones

Educación

Muebles, artículos para el hogar y para la conservación ordinaria del hogar

Prendas de vestir y calzado

Recreación y cultura

Restaurantes y hoteles

Salud

Transporte

% ANUAL

-0,47

-9,47

-0,12

0,89

-0,18

0,01

0,13

-0,45

-0,58

0,02

-0,06

1,96

-0,13

-7,20

0,72

3,49

0,62

1,65

0,53

-5,03

-0,2

1,23

4,12

5,90

TABLA 3: INCIDENCIA MENSUAL POR DIVISIÓN DE CONSUMO MAYO 2026. 
FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA Y CENSOS (INEC)  
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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En mayo de 2026, el IPC presentó diferencias territoriales en su variación anual y mensual. En términos interanuales, las mayores variacio-
nes se registraron en Santo Domingo (2,85%), Loja (2,67%) y Cuenca (2,17%), seguidas por Quito (2,02%), Ambato (1,82%) y Esmeral-
das (1,61%). En el extremo opuesto, Machala (-1,09%), Manta (-0,50%) y Guayaquil (-0,45%) registraron inflación anual negativa.

En cuanto a la variación mensual, el resultado fue mixto. Santo Domingo (0,68%) presentó el mayor incremento, seguida por Cuenca 
(0,33%), Quito (0,18%), Ambato (0,14%), Esmeraldas (0,07%) y Loja (0,06%). En contraste, Guayaquil (-1,72%), Machala (-1,63%) y 
Manta (-1,29%) registraron descensos mensuales de precios, en línea con la deflación mensual observada a nivel nacional.

FIGURA 8: IPC ANUAL Y MENSUAL POR CIUDAD MAYO 2026.
FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADÍSTICA Y CENSOS (INEC)
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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FIGURA 9: EVOLUCIÓN DE LA BALANZA COMERCIAL TOTAL, PETROLERA Y NO PETROLERA. 
NOTA: DATOS ACUMULADOS HASTA EL MES DE ABRIL Y EN MILLONES DE DÓLARES
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE)
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

La balanza comercial total acumulada en enero–abril de 2026 se ubicó en USD 1.498,9 millones, con una contracción de -46,6% 
frente a los USD 2.805,4 millones del mismo período de 2025. Esta reducción responde al comportamiento de ambos componentes: 
la balanza comercial no petrolera pasó de USD 2.033,7 millones a USD 1.275,7 millones (-37,3% YoY), mientras que la balanza 
comercial petrolera disminuyó de USD 771,7 millones a USD 223,2 millones (-71,1% YoY). Pese a la contracción interanual, el saldo 
total se mantiene positivo, aunque en el nivel más bajo del trienio analizado (Figura 9).       
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FIGURA 10: EVOLUCIÓN DE LA BALANZA COMERCIAL POR PAÍS. 
NOTA: DATOS ACUMULADOS HASTA EL MES DE ABRIL Y EN MILLONES DE DÓLARES
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE)
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

En el acumulado enero–abril de 2026, los cinco principales socios comerciales presentaron balanzas diferenciadas. Los dos socios 
de mayor volumen comercial —Estados Unidos y la República Popular China— concentraron los déficits de la balanza bilateral, 
resultado de importaciones que superaron a las exportaciones en ambos casos.

En contraste, los mercados regionales de menor escala —Panamá, Chile y Perú— generaron saldos favorables en el período. Las 
cifras detalladas de exportaciones, importaciones y saldo por país constan en la Figura 10.

El patrón del período confirma que los dos socios de mayor volumen comercial —Estados Unidos y China— concentran los déficits, 
mientras que los mercados regionales de menor escala sostienen los superávits de la balanza bilateral.
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Las exportaciones petroleras (petróleo crudo más derivados) acumuladas en enero–abril de 2026 totalizaron USD 2.985,5 
millones, con una variación anual de +3,8% respecto a los USD 2.876,8 millones registrados en el mismo período de 2025. Este 
resultado revierte la tendencia contractiva de 2025 (-15,8% YoY) y se ubica por debajo del pico de 2024 (USD 3.415,0 millones, 
+30,4% YoY). comparativos, el nivel actual se ubica por encima del registrado en 2023 (USD 2.619,1 millones) y en 2025, 
aunque todavía por debajo del máximo de 2024.
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EXPORTACIONES
PETROLERAS

FIGURA 11: EVOLUCIÓN DE LAS EXPORTACIONES PETROLERAS
NOTA: DATOS ACUMULADOS AL MES DE ABRIL Y EN MILLONES DE DÓLARES
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE)
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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El grupo de productos primarios acumuló USD 7.777,31 millones, con una variación anual de +3,09% respecto a los USD 7.544,15 
millones del año anterior. Al interior de este grupo, el camarón registró el mayor valor con USD 2.937,92 millones (+13,78%), 
seguido por banano y plátano con USD 1.639,27 millones (+8,20%) y otros primarios con USD 2.030,62 millones (+47,35%). En 
sentido contrario, el cacao presentó una contracción de -62,89%, al pasar de USD 1.453,70 millones a USD 539,45 millones. La 
madera y el abacá también registraron reducciones, con variaciones de -16,00% y -12,21%, respectivamente.
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PRODUCTOS
PRIMARIOS

El grupo de productos secundarios totalizó USD 1.826,57 millones, frente a USD 1.770,33 millones en 2025, con una variación 
anual de +3,18%. El café elaborado fue el rubro de mayor crecimiento relativo dentro del grupo, con una variación de +58,56% 
(de USD 32,05 a USD 50,81 millones), seguido por otros industriales con +14,03% (de USD 681,93 a USD 777,61 millones). Los 
elaborados de cacao registraron la mayor contracción del grupo con -24,25%, mientras que las manufacturas de textiles y la 
harina de pescado disminuyeron -13,76% y -3,74%, respectivamente.

       

PRODUCTOS
SECUNDARIOS



TABLA 4: EXPORTACIONES NO PETROLERAS POR PRODUCTO. ACUMULADO ENERO�ABRIL 2025�2026 (MILLONES USD).
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE)
NOTA: DATOS ACUMULADOS HASTA EL MES DE ABRIL Y EN MILLONES DE DÓLARES
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

 

P R O D U C T O

P R I M A R I O S

2025 2026 VAR ANUAL (%)

2.582,13

1.515,05

1.453,70

373,10

134,38

54,87

43,10

7,31

2,43

1.378,08

7.544,15

2.937,92

1.639,27

539,45

386,17

112,88

71,17

48,56

6,42

4,85

2.030,62

7.777,31

13,78%

8,20%

-62,89%

3,50%

-16,00%

29,70%

12,68%

-12,21%

99,76%

47,35%

3,09%

Camarón

Banano y plátano

Cacao

Flores naturales

Madera

Pescado

Atún

Abacá

Café

Otros primarios

Total Primarios

 

S E C U N D A R I O S

600,00

166,32

169,42

67,68

32,05

23,74

23,15

6,04

681,93

1.770,33

9.314,48

570,23

183,97

128,33

65,81

50,81

22,85

19,97

6,99

777,61

1.826,57

9.603,88

-4,96%

10,61%

-24,25%

-2,77%

58,56%

-3,74%

-13,76%

15,67%

14,03%

3,18%

3,11%

Otros elaborados productos del mar

Manufacturas de metales

Elaborados de cacao

Químicos y fármacos

Café elaborado

Harina de pescado

Manufacturas de textiles

Sombreros

Otros industriales

Total Secundarios

Total Exportaciones no Petroleras
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TABLA 6: EVOLUCIÓN DE IMPORTACIONES POR PRODUCTO. 
NOTA: DATOS ACUMULADOS HASTA EL MES DE ABRIL Y EN MILLONES DE DÓLARES
FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR (BCE)
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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En el período enero–abril de 2026, las importaciones totales ascendieron a USD 11.769,06 millones, frente a USD 9.949,85 millones 
en el mismo período de 2025, con una variación anual de +18,28%. El rubro de combustibles y lubricantes registró la mayor variación 
relativa con +29,51%, al pasar de USD 2.282,35 millones a USD 2.955,81 millones. Las materias primas aumentaron +14,22%, de 
USD 3.285,40 millones a USD 3.752,45 millones, constituyéndose en el grupo de mayor valor absoluto importado. Los bienes de 
consumo se incrementaron en +23,06%, hasta USD 2.624,06 millones, y los bienes de capital en +8,63%, hasta USD 2.406,20 
millones. El único rubro con variación negativa fue el de diversos, con -11,92% (de USD 34,68 a USD 30,54 millones) (Tabla 5).

 

P R O D U C T O 2025 2026 VAR ANUAL (%)

3285,40

2282,35

2132,36

2215,06

34,68

9.949,85

Materias primas

Combustibles y lubricantes

Bienes de consumo

Bienes de capital

Diversos

Total Importaciones

3752,45

2955,81

2624,06

2406,20

30,54

11.769,06

14,22%

29,51%

23,06%

8,63%

-11,92%

18,28%



•

 

27

SECTOR
FISCAL



 

La deuda pública de Ecuador, en valores acumulados a abril de 2026, se ubicó en USD 66.387,59 millones, lo que representa una 
variación interanual de 6,94% frente a abril de 2025, cuando alcanzó USD 62.082,11 millones, y una variación mensual de +0,81%. 
En relación con el PIB, la deuda total representó el 49,11%, nivel superior al 48,12% registrado en el mismo mes de 2025.

Por componentes, la deuda externa se situó en USD 51.198,44 millones, con un crecimiento de 6,74% respecto a abril de 2025 y un 
aumento mensual de 0,29%. Este componente concentró la mayor parte del endeudamiento total (77,1%). Por su parte, la deuda 
interna alcanzó USD 15.189,16 millones, con un incremento interanual de 7,61% y una variación mensual de +2,62%.
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FIGURA 12:  E V O L U C I Ó N  D E  L A  D E U D A  P Ú B L I C A   
FUENTE: M I N I S T E R I O  D E  E C O N O M Í A  Y  F I N A N Z A S 
ELABORACIÓN: O B S E R VAT O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L
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En el período acumulado de enero a mayo de 2026, la recaudación tributaria total alcanzó USD 10.673,22 millones, con un incremen-
to interanual de 15,29% frente al mismo período de 2025 (USD 9.257,44 millones). Los tres impuestos con mayor nivel de recauda-
ción fueron el Impuesto al Valor Agregado (IVA) con USD 5.068,31 millones, el Impuesto a la Renta Global con USD 3.734,92 
millones y el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 585,18 millones. Estos tres rubros concentraron el 88,0% de los ingresos 
tributarios del período.

En términos de incrementos interanuales, los mayores aumentos porcentuales se registraron en Otros no Tributarios, que pasaron de 
USD 6,23 millones a USD 144,60 millones (+2.222,66%); los Impuestos Mineros, que crecieron de USD 218,87 millones a USD 
456,98 millones (+108,79%); y las Multas Tributarias, que aumentaron de USD 22,59 millones a USD 29,90 millones (+32,41%).
Los mayores incrementos absolutos correspondieron al IVA, que aumentó en USD 636,69 millones (+14,37%), y al Impuesto a la 
Renta Global, que creció en USD 582,81 millones (+18,49%). El ISD registró un aumento de USD 86,02 millones (+17,23%).

La mayor reducción interanual se observó en Contribuciones, que disminuyeron de USD 430,14 millones en 2025 a USD 110,71 
millones en 2026, con una variación de -74,26%. Otros rubros con reducciones fueron los Intereses Tributarios (-22,07%), el 
Impuesto a las Tierras Rurales (-11,06%) y el Impuesto a los Vehículos Motorizados (-1,05%) (Tabla 6).

FIGURA 6:  R E S U M E N  D E  R E C A U D A C I Ó N  D E  I M P U E S T O S
FUENTE: S E R V I C I O  D E  R E N T A S  I N T E R N A S
NOTA:  CIFRAS ACUMULADAS HASTA MAYO Y EN MILLONES DE DÓLARES
ELABORACIÓN: O B S E R VAT O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L
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D E T A L L E 2025 2026 VAR ANUAL (%)
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218,87

318,14
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430,14

22,59

18,03

22,73

11,34

0,00

0,00

0,00

9.257,44

5.068,31

3.734,92

585,18

456,98

354,97

144,60

125,15

110,71

29,90

19,36

17,72

12,90

12,52

0,00

0,00

10.673,22

14,37
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13,67

-
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•
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En el período acumulado de enero a mayo de 2026, la recaudación del IVA alcanzó USD 5.068,31 millones, con un incremento 
interanual de 14,37%. Desde una desagregación sectorial, las mayores variaciones anuales positivas se concentraron en el comercio 
al por mayor y menor, con un crecimiento de 16,8%. Le siguen las industrias manufactureras con 13,2% y la administración pública 
y defensa con 10,9%. Las actividades financieras y de seguros registraron un avance de 6,6%, mientras que información y comunica-
ciones creció 6,1%.
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FIGURA 13:  V A R I A C I Ó N  A N U A L  D E  R E C A U D A C I Ó N  D E  I V A  P O R  S E C T O R  
FUENTE: S E R V I C I O  D E  R E N T A S  I N T E R N A S
NOTA:  C I F R A S  A C U M U L A D A S  H A S T A  M A Y O  Y  E N  M I L L O N E S  D E  D Ó L A R E S
ELABORACIÓN: O B S E R VAT O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L



FIGURA 15 :  E V O L U C I Ó N  D E  L A  C A R T E R A  B R U T A  D E  L O S  B A N C O S  P R I V A D O S
FUENTE: S U P E R I N T E N D E N C I A  D E  B A N C O S  
ELABORACIÓN: O B S E R V A T O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L

Las reservas internacionales son activos líquidos del Banco Central del Ecuador que respaldan las obligaciones internas y 
externas de sus depositantes, entre ellos el Estado, los bancos privados y las instituciones financieras públicas. A junio de 
2026, alcanzaron USD 12.258,02 millones, lo que representa un incremento anual de 45,77% frente al mismo mes de 
2025. En términos mensuales se registró una reducción de 1,87% respecto a mayo de 2026 (USD 12.491,19 millones), tras 
varios meses de aumento.

Con base en el nivel observado en junio, las reservas mantienen una posición muy superior a la registrada un año atrás, lo 
que permite sostener un mayor respaldo de liquidez para el sistema financiero nacional y para las obligaciones del Banco 
Central del Ecuador con sus depositantes (Figura 14).

34

SECTOR MONETARIO
Y FINANCIERO

12258.02 M USD

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

jun
-2

1

oc
t-2

1

fe
b-

22

jun
-2

2

oc
t-2

2

fe
b-

23

jun
-2

3

oc
t-2

3

fe
b-

24

jun
-2

4

oc
t-2

4

fe
b-

25

jun
-2

5

oc
t-2

5

fe
b-

26

jun
-2

6

M
ill

o
n
e
s 

d
e
 U

S
D

Millones de USD � precios corrientes (jun-2021 a jun-2026)

Reservas Internacionales: Evolución mensual

Fuente: BCE | Elaboración: Observatorio del Sector Empresarial



FIGURA 15: EVOLUCIÓN DE LOS DEPÓSITOS TOTALES DE LOS BANCOS PRIVADOS
FUENTE: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

En junio de 2026, los depósitos bancarios alcanzaron USD 63.481 millones, manteniéndose en niveles similares a los del mes anterior 
(+0,0%, USD +1 millón), mientras que en términos anuales registraron un crecimiento anual de 11,6%, equivalente a USD 6.587 
millones adicionales frente a junio de 2025. Los depósitos se mantienen en niveles récord, aunque el ritmo de crecimiento anual 
muestra una moderación frente al observado en meses previos.       
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FIGURA 16: EVOLUCIÓN DE LA CARTERA BRUTA DE LOS BANCOS PRIVADOS
FUENTE: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL

Por su parte, la cartera bruta se situó en USD 54.488 millones en junio de 2026, con un crecimiento mensual de 1,08% (USD +582 
millones) y un aumento anual de 13,2%, equivalente a USD 6.373 millones más frente al mismo mes del año anterior.

Este desempeño confirma que el crédito continúa expandiéndose a un ritmo consistente con la reactivación económica.
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FIGURA 17: EVOLUCIÓN DEL CRÉDITO
FUENTE: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS 
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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VOLUMEN DE
CRÉDITO

En el mes de mayo de 2026, el volumen total de crédito alcanzó USD 3.512 millones, lo que representó una variación anual de 
+9,01% frente al mismo mes de 2025. En este sentido, mayo mantiene la senda de crecimiento del volumen de crédito respecto 
al año anterior.
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S E G M E N T O

PRODUCTIVO

CONSUMO

MICROCRÉDITO

INMOBILIARIO

VIVIENDA DE
INTERÉS PÚBLICO Y SOCIAL

EDUCATIVO

TOTAL

2025 2026 PARTICIPACIÓN 25 PARTICIPACIÓN 26 VAR %

 
 

12.701,27

2.091,77

952,86

186,08

45,05

4,79

15.981,81

12.662,15

2.825,38

1174,32

278,53

79,59

3,30

17.023,28

79%

13%

6%

1%

0%

0%

100%

74%

17%

7%

2%

0%

0%

100%

-0,31%

35,07%

23,24%

49,68%

76,67%

-31,11%

6,52%

TABLA 7 :  D I S T R I B U C I Ó N  D E L  C R É D I T O  P O R  S E G M E N T O S .  
NOTA:  D A T O S  A C U M U L A D O S  H A S T A  E L  M E S  D E  M A Y O  Y  E N  M I L L O N E S  D E  D Ó L A R E S
FUENTE: S U P E R I N T E N D E N C I A  D E  B A N C O S  
ELABORACIÓN:  O B S E R V A T O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L
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Durante el acumulado de 2026, el crédito productivo alcanzó USD 12.662,15 millones, registrando una variación anual de 
-0,31% y reduciendo su participación en el volumen de crédito total de 79% a 74%. A pesar de esta disminución, se mantiene 
como el principal componente de los flujos de financiamiento. En contraste, el crédito de consumo se ubicó en USD 2.825,38 
millones, con un crecimiento anual de 35,07%, elevando su participación de 13% a 17%.

El microcrédito registró USD 1.174,32 millones, con una variación de 23,24%, aumentando su participación de 6% a 7%. El 
crédito inmobiliario alcanzó USD 278,53 millones, con un crecimiento de 49,68%, incrementando su participación de 1% a 
2%.

En conjunto, el volumen de crédito total alcanzó USD 17.023,28 millones, lo que representa una variación anual de 6,52% 
frente a 2025, cuando se ubicó en USD 15.981,81 millones. El comportamiento acumulado muestra una recomposición del 
crédito: aunque el segmento productivo continúa concentrando la mayor participación, su peso relativo disminuye frente al 
crecimiento de consumo, microcrédito e inmobiliario, segmentos que sostuvieron la expansión del volumen total de financia-
miento durante el período analizado (Tabla 7).
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TAZA DE
INTERÉS

En junio de 2026 se observa una tendencia a la baja en las tasas de interés. La tasa pasiva efectiva (que refleja el costo de 
captar recursos para las instituciones financieras) fue de 5,29%, frente al 6,56% de junio de 2025. Esta reducción es consis-
tente con el elevado nivel de liquidez en la economía. 

De forma paralela, la tasa activa referencial (que corresponde al cobro por los créditos) también descendió, hasta 6,85% en 
junio de 2026 frente a 8,46% en junio de 2025, con una reducción más marcada en el segmento productivo en un entorno de 
mayor liquidez.

Este comportamiento también se debe al cambio de metodología de los techos a las tasas de interés para los subsegmentos de 
créditos productivos, vigente desde junio de 2023. Esta metodología ahora es más dinámica al considerar las tasas referencia-
les de los últimos 12 periodos. Esto ha permitido que, en un entorno de mayor liquidez, las tasas efectivas se reduzcan y los 
techos acompañen esa tendencia. Si bien esta metodología aún presenta distorsiones, especialmente en lo que respecta a la 
exclusión de segmentos de mayor riesgo, representa un avance frente a esquemas de techos fijos.
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CRÉDITO OTORGADO POR 
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CRÉDITO

El crédito otorgado por las cooperativas de ahorro y crédito registró en mayo de 2026 un monto de USD 844,03 millones. Este 
valor implica una caída mensual de 8,45% frente a abril de 2026 (USD 921,96 millones), mes que marcó el nivel más alto de 
la serie; sin embargo, en términos anuales mayo de 2026 mantiene un desempeño positivo, con una variación de +2,11% frente 
a mayo de 2025 (USD 826,55 millones). En el acumulado enero–mayo, el monto aumentó de USD 3.756,73 millones en 2025 
a USD 4.317,86 millones en 2026, equivalente a un crecimiento de 14,9%.

La serie mantiene una tendencia general ascendente, aunque con variaciones mensuales marcadas. Durante 2025 el crédito 
mostró una trayectoria creciente con ajustes hacia el cierre de año, mientras que en 2026 el comportamiento fue más dinámi-
co, con un fuerte incremento en marzo y abril y una moderación en mayo. Pese a este retroceso mensual, el nivel de crédito 
otorgado se mantiene por encima del observado en el mismo mes del año anterior.

EVOLUCIÓN DEL
CRÉDITO OTORGADO

FIGURA 19: CRÉDITO OTORGADO POR COOPERATIVAS
FUENTE: SUPERINTENDENCIA DE ECONOMÍA POPULAR Y SOLIDARIA
ELABORACIÓN: OBSERVATORIO DEL SECTOR EMPRESARIAL
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CRÉDITO POR TIPO
ACUMULADO ENERO�ABRIL

El crédito otorgado por las cooperativas, acumulado enero–mayo, pasó de USD 3.756,73 millones en 2025 a USD 4.317,86 
millones en 2026, lo que representa una variación anual de 14,9%. La colocación se concentra principalmente en Consumo y 
Microcrédito. En 2026, Consumo alcanzó USD 2.107,71 millones, con una participación de 48,8%, mientras que Microcrédito 
registró USD 1.833,80 millones, equivalente al 42,5% del total. En conjunto, ambos segmentos representaron 91,3% del 
crédito otorgado por las cooperativas en el período analizado.

El aumento total entre enero–mayo de 2025 y enero–mayo de 2026 fue de USD 561,13 millones. Dentro de este incremento, 
Microcrédito fue el principal componente de expansión, al pasar de USD 1.531,39 millones a USD 1.833,80 millones, con un 
crecimiento anual de 19,7% y un aumento absoluto de USD 302,41 millones. Le siguió Consumo, que pasó de USD 1.885,02 
millones a USD 2.107,71 millones, con una variación anual de 11,8% y un incremento de USD 222,69 millones. Entre ambos 
segmentos explican USD 525,10 millones del aumento total, es decir, la mayor parte del crecimiento observado en la cartera.

Los segmentos restantes mantienen una participación menor dentro del total. Productivo pasó de USD 222,65 millones a USD 
228,07 millones, con una variación anual de 2,4% y una participación de 5,3% en 2026. Inmobiliario mostró el mayor 
crecimiento relativo entre los segmentos principales, al aumentar de USD 117,36 millones a USD 147,93 millones, equivalente 
a 26,0%, y elevó su participación a 3,4%. Educativo registró un incremento de 16,0%, sobre montos reducidos, al pasar de 
USD 0,28 millones a USD 0,32 millones. Por su parte, Vivienda de Interés Social y Público pasó de USD 0,04 millones a USD 
0,03 millones, con una variación de -24,7%; su incidencia en el resultado agregado es marginal por su bajo peso relativo.

TOTAL 3.756,73

1.885,02

1.531,39

222,65

117,36

0,28

0,04

4.317,86

2.107,71

1.833,80

228,07

147,93

0,32

0,03

100,0%

50,2%

40,8%

5,9%

3,1%

0,0%

0,0%

100,0%

48,8%

42,5%

5,3%

3,4%

0,0%

0,0%

14,9%

11,8%

19,7%

2,4%

26,0%

16,0%

-24,7%

Consumo

Microcrédito

Productivo

Inmobiliario

Educativo

Vivienda de Interés

TABLA 8 :  D I S T R I B U C I Ó N  D E L  C R É D I T O  P O R  S E G M E N T O S
NOTA:  D A T O S  A C U M U L A D O S  H A S T A  E L  M E S  D E  M A Y O  Y  E N  M I L L O N E S  D E  D Ó L A R E S
FUENTE: S U P E R I N T E N D E N C I A  D E  E C O N O M Í A  P O P U L A R  Y  S O L I D A R I A
ELABORACIÓN:  O B S E R V A T O R I O  D E L  S E C T O R  E M P R E S A R I A L

Interés Social y
Público

P A R T I C I P A C I Ó N
2 0 2 6

V A R I A C I Ó N
A N U A L  ( % )

T I P O  D E  C R É D I T O 2 0 2 5  ( U S D  M M ) 2 0 2 6  ( U S D  M M ) P A R T I C I P A C I Ó N
2 0 2 5
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