cOMité
empresarial

ECUATORIANO

Las reservas internacionales marcan
un nuevo récord y apuntalan la liquidez
del sistema financiero ecuatoriano

A mayo de 2026, las reservas internacionales del Banco Central del Ecuador al-
canzaron USD 12.491,2 millones, mientras los depdsitos y la cartera de la banca
privada mantienen un crecimiento anual de dos digitos. La liquidez de la econo-
mia sigue robusta, aungque con senales de moderaciéon en su ritmo de expansion.

Reservas internacionales

Las reservas internacionales son activos liquidos del Banco Central del Ecuador
que respaldan las obligaciones internas y externas de sus depositantes, entre
ellos el Estado, los bancos privados y las instituciones financieras publicas. A
mayo de 2026, alcanzaron USD 12.491,2 millones, o que representa un incremen-
to anual de 50,92% frente al mismo mes de 2025. Adicionalmente, en términos
mensuales se registrdo un incremento de 8,49% respecto a abril de 2026, reflejando
un aumento en el saldo de reservas durante el dltimo mes.

Con base en el nivel observado en mayo, mantiene una posicion superior a la re-
gistrada un ano atrds, lo que permite sostener un mayor respaldo de liquidez para
el sistema financiero nacional y para las obligaciones del Banco Central del Ecua-
dor con sus depositantes (Figura 1).
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Reservas Internacionales: Evolucion mensual
Millones de USD — precios corrientes (may-2021 a may-2026)
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Figura 1. Evolucion de las reservas internacionales
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Observatorio del Sector Empresarial

Evolucion de la cartera de crédito y
depositos de los bancos privados

En mayo de 2026, los depdsitos bancarios alcanzaron USD 63.480 millones, lo que
representd una variacion mensual de 1,2% (USD +780 millones) Yy un crecimiento
anuadl de 13,4%, equivalente a USD 7.511 millones adicionales frente a mayo de
2025. Los depdsitos contindan creciendo en 2026, lo que refleja que los factores
que incrementan la liquidez en la economia persisten. No obstante, el ritmo de
crecimiento de los depdsitos muestra una moderacion frente al ano anterior, que
estuvo influenciado por la recuperacidn econdmica y un entorno de mayor incer-
tidumbre politica (Figura 2).
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Figura 2. Evolucion de los depositos totales de los bancos privados
Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Observatorio del Sector Empresarial

Por su parte, la cartera bruta se situd en USD 53.906 millones en mayo de 2026,
con un crecimiento mensual de 0,92% (USD 494 millones adicionales) y un au-
mento anual de 13,1%, equivalente a USD 6.249 millones mas frente al mismo mes
del ano anterior. Este desempefio confirma que el crédito continda expandiéndo-

se ad un ritmo consistente con la reactivacion econdOmica observada durante 2025
(Figura 3).
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Figura 3. Evolucion de la cartera bruta de los bancos privados
Fuente: Superintendencia de Bancos
Elaboracion: Observatorio del Sector Empresarial
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Perspectivas sobre la liquidez de
la economia ecuatoriana

El panorama de liquidez de la economia ecuatoriona se mantiene sdlido y con
tendencia favorable. La acumulacion récord de reservas internacionales —que
supero los USD 12.000 millones en mayo de 2026 y continud escalando en las se-
manas siguientes— es el resultado de factores que mostraron un desempeno
particularmente favorable durante 2025, entre ellos el dinamismo de las exporta-
ciones, desembolsos de financiamiento externo, el crecimiento de las remesas y
el efecto del elevado precio del oro sobre el componente de reservas en metales.
Sin embargo, durante 2026 varios de estos factores han comenzado a perder im-
pulso, especialmente las exportaciones, lo que conlleva un desafio para la econo-
mia. No obstante en una economia dolarizadaq, el nivel actual de reservas interna-
cionales es determinante: actia como respaldo directo de los ddlares en circula-
cion y de los depdsitos que las entidades financieras mantienen en el Banco Cen-
tral.

El crecimiento simultédneo de depésitos (USD 63.480 millones) y cartera de crédito
(USD 53.906 millones), ambos con expansiones anuadles superiores al 13%, confir-
ma que la liquidez no se concentra Unicamente en las cuentas del emisor, sino
que circula hacia el sistema financiero privado y, a través del crédito, hacia el
aparato productivo. La relacidon entre cartera y depositos —alrededor del 85%—
sugiere que la banca dispone aun de margen de liquidez para canalizar nuevos
créditos sin tensionar su posicion de fondeo.

De cara a los proximos meses, el comportamiento de la liquidez estard determi-
nado principalmente por la capacidad de la economia para continuar generan-
do flujos de divisas. En este sentido, las exportaciones constituyen un factor clave,
dado que durante 2025 explicaron una parte importante de la expansion de la li-
quidez observada en el sistema financiero. No obstante, en 2026 su crecimiento
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muestra una desaceleracion respecto al ano anterior, lo que podria traducirse en
una moderacion gradual del crecimiento de los depdsitos. En consecuencia,
aunque la liquidez continda en niveles elevados, su dinamismo dependerd cada
vez mas de la evolucion de las exportaciones y de otras fuentes de ingreso de do6-
lares a la economia.

En sintesis, la economia ecuatoriana llega a mediados de 2026 con una de las
posiciones de liquidez mdas holgadas de su historia reciente. Si bien el nivel de re-
servas internacionales respalda la dolarizaciéon adn existen desafios para cubrir
el 100% de los pasivos que se registran en los balances del Banco Central del
Ecuador. Un nivel récord de reservas no es un punto de llegadaq, sino la mejor
base posible para sostener la estabilidad financiera en el mediano plazo.
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